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الة الʽʻʸʱف الائʱʺاني "مʨديز" تʽʻʸفا ائʱʺانʽا قȄّʨا للȄʨؔت  مʴʻت وؗ
الʱقديرات  تʤهر  حʽث  القȄʨة،  العامة  الʺالʽة  وضع  Ǽفʹل   ʥوذل
الʻاتج   ʧم  %500 على  تزȄد  للاسʲʱʺار  العامة  الهʽئة  أصʨل  أنّ 
 Șʴʱʶʺمي الʨȞʴال  ʧالدي ضعف  الإجʺالي، أȑ قراǼة 20  الʺʴلي 
الة أن  ʨؗقدر الʱف (فطʻال) ناتʨȃر في 2017. أما احʽʱاʡي الهʽدروؗ
يدوم 88 عاماً بʻاء على معدلات الإنʱاج الʴالʽة. ومع ذلʥ، لا تزال 
الʨȞʴمة تعʱʺد ȞʷǼل ʽʰؗر على هذه الإيرادات الʻفʽʢة، ما ʳǽعلها 

عرضة لʱقلب أسعار الʻفط. 
عʻد   Aa2 الȄʨؔت  لʽʻʸʱف  الʺʱʶقʰلʽة  الʤʻرة  الة  ʨؗال وحدَّدت 
مʱʶقرة. لافʱة إلى أنّ الʴʱدǽات الʺالʽة الʻاشئة عʨʡ ʧل فʱرة تراجع 
أسعار الʻفط ǽقابله حʦʳ أصʨل مرتفعة تʺلؔها الȄʨؔت، إلى جانب 
انʵفاض نقʢة الʱعادل الʺالي لʶعر الʻفط، وȃرنامج الإصلاح الʺالي 
الʺʢاف  نهاǽة  في  ʵǽفض  أن  ʳǽب   ȑالذ الʱدرʳȄي   ȑادʸʱوالاق

الانʷؔاف على القʢاع الʻفʢي. 
 ʧم ʦت على الرغȄʨؔف الʽʻʸامل إلى رفع تʨعض العǼ ȑوقد تؤد

الإيرادات  تʨʻع  زȄادة  مʲل  مرتفعاً،  ǽعد  الʽʻʸʱف  هذا   Ȑʨʱʶم أن 
إلى  إضافة  الʻفط.  قʢاع   ʧع Ǽعʽداً   ȑادʸʱالاق  ȋاʷʻوال الʨȞʴمʽة 
الʷفافʽة  معايʽر  في  خاصة  الʺؤسʶي  الإʡار   ʧ ʁُّ ʴت اسʱʺرار  أن 

والإبلاغ الʨȞʴمʽة، قد Ȟʷǽل نقʢة إʳǽابʽة Ǽالʰʶʻة للʽʻʸʱف. 
الة إلى أن العʨامل الʱي قد تؤدȑ إلى تʵفʽض  ʨؗالʺقابل، أشارت الǼ
 ȍʨʴر ملʨتده ȑفط، وأʻفاض أسعار الʵرار انʺʱاسǼ لʲʺʱف تʽʻʸʱال
في الʺʽزانʽة الʺالʽة، وʣهʨر مؤشرات على تراجع الأصʨل الʺالʽة 
الʨȞʴمʽة. إضافة إلى ذلʥ، مʧ شأن أȑ تدهʨر في القدرة الʺؤسʽʶة 

الؔافʽة للʴفاȍ على جدارة الائʱʺان الʴالʽة أن ʨȞǽن سلʽʰاً أǽʹاً.

"موديز": التصنيف الائتماني للكويت عال جدّا

"صʻدوق الʻقد الدولي" في تقرȄر صادر عʻه، مʴافʤة دولة  تʨقع 
ǽقل  لا  Ǽʺعدل   ȑʨق  ȑادʸʱاق  ʨʺن على  الʺʴʱدة  العرʽȃة  الإمارات 
عʧ %3 خلال الفʱرة مʧ العام الʺقʰل وحʱى عام 2023. ورجح 
الʻʸدوق أن تʳʶل الإمارات هذا العام نʺʨا اقʸʱادǽا ʸǽل معدله 

إلى حʨالي 2 في الʺئة.
تʸدّر   ʧع الاماراتʽة  الاقʸʱاد  وزارة  ʷؗفت  آخر،  صعʽد  على 
للاسʲʱʺار  جاذبʱʽها  في  الʵلʳʽي  الʱعاون  مʳلس  دول  الإمارات 
 ʧم  67% على  اسʨʴʱاذها  مع  الʺاضي،  العام  خلال  الأجʰʻي، 
الʺʳلس،  دول  إلى  الʨاردة  الأجʽʰʻة  الاسʲʱʺارات  تدفقات  إجʺالي 
الʱي بلغت 15.45 ملʽار دولار (نʨʴ 57.2 ملʽار درهʦ)، تلʱها 
هذه   ʧم على 12.1%  اسʨʴʱذت  الʱي  الʲانʽة  الʺرتʰة  في  عʺان 
على  اسʨʴʱذت  أن  Ǽعد  ثالʲة  الʶعʨدǽة  حلت  فʽʺا  الاسʲʱʺارات، 

%9.2 مʧ تلʥ الاسʲʱʺارات.

 ʧي مʰʻار الأجʺʲʱالاس Șاهات تدفʳان "اتʨʻعǼ زارةʨر الȄقرʱووفقا ل
دول  اسʱأثرت   ،"2018 العالʺي  الاسʲʱʺار  تقرȄر  ملامح  خلال 

الاسʲʱʺار   Șتدف إجʺالي   ʧم  1.1% نʱʰʶه  Ǽʺا  الʱعاون  مʳلس 
الأجʰʻي العالʺي العام الʺاضي.

وʽʷȄر الʱقرȄر، إلى أنّه على الرغʦ مʧ ارتفاع نʰʶة تدفȘ الاسʲʱʺار 
وعʺان  بʰʶʻة 113%   ʧȄرʴʰوال بʰʶʻة 7.8%  للإمارات  الأجʰʻي 
بʰʶʻة %11، إلا أن الاسʲʱʺار الأجʰʻي الذȑ جذبʱه دول مʳلس 
مقارنة   23.4% بʰʶʻة  الʺاضي  العام  خلال  انʵفض  الʱعاون، 
Ǽعام 2016 الذȑ بلغ فʽه 20.2 ملʽار دولار، وذلʥ نʳʽʱة لʱراجع 

الاسʲʱʺارات الأجʽʰʻة إلى ؗل مʧ الʶعʨدǽة والȄʨؔت.

النقد الدولي: 2 في المئة النمو المتوقّع للإمارات

أرقام  إلى  اسʻʱادا  لʻʰان،  في  الʺʰاشرة  الأجʽʰʻة  الاسʲʱʺارات  بلغت 
 (UNCTAD) 2,63 ةʽʺʻʱارة والʳʱدة للʴʱʺال ʦمؤتʺر الأم ʧصادرة ع
 ʧي مقداره %0,7 عʷارتفاع هامǼ ȑدولار في العام 2017، أ ȑارʽمل

2,61 ملʽارȑ دولار في العام 2016. 

ʱُ̋دفقة إلى القʢاع  وتʷʺل تدفقات الاسʲʱʺارات الأجʽʰʻة الʺʰاشرة تلʥ ال
العام، وتقديرات الاسʲʱʺارات العقارȄة لغʽر الʺقʧʽʺʽ في لʻʰان، وأرقام 
 ʧاءات مʸرفي، والإحʸʺاع الʢالق ʧاشر مʰʺي الʰʻار الأجʺʲʱالاس

الʳʶلات الإدارȄة الʺʱعلقة Ǽامʱلاك الأجانب للعقارات. 

ارتفاع حجم الاستثمارات الأجنبية الواردة إلى لبنان



زȑ الʺغرȃي مȐʨʱʶ تʨقعاته لʺعدل الʨʺʻ خلال  رفع الʺʸرف الʺرؗ
العام الʴالي مʧ 3.3 في الʺئة إلى 3.6 في الʺئة، نʤراً لʨʳدة 

الʺʴاصʽل الزراعʽة.
اللʽʢف  عʰد  الʺغرȃي   ȑز الʺرؗ مʴافظ  لفت  الإʡار  هذا  وفي 
تʻاهز  الʱي  الزراعʽة  الʺʴاصʽل   ʦʳʴل "نʤراً  أنّه  إلى   ،ȑاهرʨʳال
ʶʴǼب وزارة الفلاحة 100 ملʨʽن قʢʻار مʧ الʨʰʴب، فإنʻا نʨʱقع 
هذه الʻʶة نʺʨاً Ǽʺعدل 3.6 في الʺئة نʳʽʱة الأداء الʽʳد للفلاحة، 

واسʱʺرار نʺʨ نʷاȋ القʢاعات غʽر الفلاحʽة".
وأوضح الʨʳاهرȑ أنّ "معدل نʺʨ القʽʺة الʺʹافة للفلاحة مʧ الʺقرر 
أن ʸǽل هذه الʻʶة 5.7 في الʺئة، فʽʺا مʧ الʺʨʱقع ارتفاع معدل 
نʺʨ القʢاعات غʽر الزراعʽة إلى 3.2 في الʺئة خلال العام الʴالي 

عʨض 2.7 في الʻʶة الʺاضʽة".
وعhَّر الʨʳاهرȑ عʧ قلقه مʧ اسʱʺرار تʰاʡؤ القروض الʽؔʻʰة الʺʨجهة 
للقʢاع غʽر الʺالي، الʱي تراجع معدل نʺʨها إلى 3.1 في الʺئة، 
ات،  مʽʷراً إلى "اسʱʺرار ضعف نʺʨ القروض الʽؔʻʰة الʺʨجهة للʷرؗ

الذȑ لʦ يʳʱاوز 2 في الʺئة نهاǽة أبرȄل (نʶʽان) الʺاضي".

وتʨقّع الʨʳاهرȑ أن يʻاهز عʳز الʺʽزانʽة هذه الʻʶة 3.4 في الʺائة، 
وأن يʵʻفض إلى 3.3 في الʺائة في 2019. ؗذلʥ تʨقع اسʱʺرار 
ارتفاع الʸادرات نʳʽʱة الأداء الʽʳد لʻʸاعة الʽʶارات، مʽʷرا إلى 
الʻʶة  خلال  الʺئة  في   5.8 سʻʽاهز  للʸادرات  الʺʨʱقع   ʨʺʻال أنّ 
 ʧʶʴت تʨقع  ؗʺا  الʺقʰل.  العام  خلال  الʺئة  في  و6.9  الʴالʽة، 
الʺائة، وارتفاع  الʴالي بʰʶʻة 8 في  عائدات الʽʶاحة خلال العام 

تȄʨʴلات الʺهاجرʧȄ بʰʶʻة 6 في الʺائة.

المركزي المغربي يتوقّع نموّا 3.6 في المئة 

انʹّ̋ت الʺʺلؔة العرʽȃة إلى مؤشر MSCI للأسʨاق الʻاشئة Ǽعد أن 
 (ʨʽنʨي) رانȄها في حزʱʽال ترقʺʱة لاحʰت الʺراقʴكانت قد وضعت ت
الʺاضي. وȄأتي ذلʥ أǽʹا عقب انʹʺام الʺʺلؔة إلى مؤشر "فʨتʶي 

رسل" في مارس (آذار) الʺاضي.
 ʧȄرʺʲʱʶʺال ʰؗار  أمام  مʱاحة  الʶعʨدǽة  سʨق  القرار  هذا  وسʳʽعل 
ʨرȄا  وؗ  ʧʽʸال مʲل   Ȑأخر أسʨاق  مʸاف  في  لʰʸʱح   ،ʧʽʽالدول
الʽȃʨʻʳة. ؗʺا أنّ انʹʺام الʨʶق الʶعʨدǽة لʺؤشر MSCI للأسʨاق 
الʻاشئة سʳʽعلها ʻʱʺǼاول صʻاديȘ عالʺʽة تلȘʴ الʺؤشر وتدير أصʨلا 

بـ 1.9 ترȄلʨʽن دولار.
وتʽʷر تقديرات الʰʵراء إلى أن ترقʽة سʨق الأسهʦ الʶعʨدǽة "تداول" 

سʨف تʳلب تدفقات بʨʴʻ 20 ملʽار دولار إلى الʨʶق الʶعʨدǽة.
للأسʨاق  سʱانلي  مʨرغان  مؤشر  إلى  الʶعʨدǽة  انʹʺام  وسʨȞʽن 
في  والʲانʽة   ،ʨماي في  الأولى  الʺقʰل..  العام   ʧʽʱمرحل على  الʻاشئة 
أغʢʶس (آب). وسʨȞʽن وزن مؤشر الʶعʨدǽة %2.6 مʧ مؤشر 

ة. MSCI للأسʨاق الʻاشئة مʺʲلا بʨʴʻ 32 شرؗ

قʽامها  Ǽعد  جاءت  الʶعʨدǽة  الʨʶق  ترقʽة  أن  إلى  الإشارة  تʳدر 
رفع  أبرزها  لعل  الʨʶق،  بʱداولات  للارتقاء  إصلاحات  ʨʺʳʺǼعة 
الʱراخʽص  مʻح   ȋشرو وتʶهʽل   ،49% إلى  الأجانب   ʥتʺل نʰʶة 
 Șلʡاشئة أʻاق الʨللأس MSCI يذؗر أن مؤشر .ʧʽالʺؤهل ʧȄرʺʲʱʶʺلل
عام 1988 بـ 10 أسʨاق فقط، قʰل أن ʰʸǽح مʧ أهʦ الʺؤشرات الʱي 

تʻʱافس ؗافة أسʨاق الأسهʦ للانʹʺام إلʽه.

انضمام سوق الأسهم السعودية لمؤشرات مورغان ستانلي

العام 2017  في  لʻʰان  في  الʺʰاشرة  الأجʽʰʻة  الاسʲʱʺارات  انت  وؗ
أقلّ بʰʶʻة %10,2 مʧ معدّل اسʲʱʺارات بلغ 2,93 ملʽارȑ دولار 
 ʧة %40 مʰʶʻ2010 و2016، وأقل ب ʧʽدة بʱʺʺرة الʱخلال الف
ان لʻʰان راǼع أكʰر  ذروة قدرها 4,38 ملʽارات سʳلت في 2009. وؗ
 ʧʽة بʽʺة الإسʺʽث القʽح ʧاشرة مʰʺة الʽʰʻارات الأجʺʲʱللاس Șّلʱم
18 دولة عرʽȃة والʲالث الأكʰر بʧʽ 12 دولة في غرب آسʽا في 

الـ 60  الʺʰاشرة  الأجʽʰʻة  الاسʲʱʺارات  ؗانت  أǽʹاً،  العام 2017. 
الأعلى عالʺʽاً بʧʽ 136 اقʸʱاداً ذات ناتج مʴلي إجʺالي ǽفʨق الـ 

10 ملʽار دولار وȃاسʻʲʱاء الʳّ̒ات الʹرʽʰȄة.

ووفقا للʱʻائج الʱي وردت في الʷʻرة الأسʨʰعʽة لʺʨʺʳعة بʥʻ بʰʽلʨس 
Lebanon This Week، ؗان لʻʰان واحداً مʧ 10 دول عرʽȃة 

شهدت ارتفاعًا في تدفقات الاسʲʱʺارات الأجʽʰʻة الʺʰاشرة في 2017. 
الاسʲʱʺارات  تدفقات  حʽث   ʧم الأدنى  الʲالث  الʱقدّم  لʻʰان  ل  ّr وس
الأجʽʰʻة الʺʰاشرة بʧʽ 16 دولة عرʽȃة ذات الʱدفقات الإʳǽابʽة في 

العام الʺاضي.


